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vrijednosnice d.d.
1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava Drustva duZna je osigurati da financijski izvjestaji za 2011. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o
ralunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje objavljuje Odbor za standarde
financijskog izvjeStavanja, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjene
kapitala i nov€ane tokove Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava opravdano oéekuje da Drustvo ima odgovarajua sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu, Uprava je izradila financijske izvjedtaje pod pretpostavkom
neogranienosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
e za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih ratunovodstvenih politika;
e za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e 2a primjenu vaZecih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i objadnjenje u financijskim izvjeStajima
svakog odstupanja koje je od materijalnog znacaja; te

¢ izradu financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka
neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
toénodéu odrazavati financijski poloZaj i rezultate poslovanja Drudtva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
ratunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se
sprijecile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

U Zagreb, 27.04.2012.
HITA-VRIJEDNOSNICE d.d.

Predsjednik Uprave

Ivan Tadin

HITA-VRIUJEDNOSNICE d.d. 2= investicijske usiuge | posiovanje & finsncijskim instrumentima. Paimotiteva 2. 10000 Zagreb: Temeljnl kapial 7.400 000.00 kn podieien
na 37000 dionica nominaine wrijednosti 200 kn; Registnrano kod Trgovatkog Suds u Zagreby; OIB 32888446701, MBS 080105224, MB 3882172, Ziro ratun 2390001
1100352151 | #iro radun 22 posebnu namienu 2380001-1300004181, Predsjednik uprave: lvan Tadin.
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HITA-VRIJEDNOSNICE

dioni¢ko drustvo za investicijske usluge i
poslovanje s financijskim instrumentima
Zagreb, Palmoticeva 2

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Upravi i dioniarima drustva HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvje$taja HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb,
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na datum 31. prosinca 2011. godine, izvjestaj
o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanom tijeku i izvjestaj o promjenama kapitala za godinu
koja zavriava na taj datum te sazetak znaCajnih ratunovodstvenih politika i ostale biljeske.

Prate¢i sazeti financijski izvjestaji sukladni su s financijskim izvjeStajima sainjenim prema
propisanoj zakonskoj formi (stranice 4 - 8).

1. Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje 1 objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Ova odgovornost ukljucuje:
oblikovanje, primjenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih gresaka, koje mogu nastati
zbog prijevare ili propusta; odabir i primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika, kao i
izradu ra¢unovodstvenih procjena koje su opravdane u danim okolnostima.

2. Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima temeljeno na
provedenoj reviziji. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti
standardi zahtijevaju pridrzavanje eti¢kih pravila od strane revizora, te planiranje i provodenje
revizije kako bi se steklo razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjedtaji bez znacajnog

pogresnog prikazivanja.
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Revizija ukljucuje provodenje postupaka u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavljivanjima prikazanim u financijskim izvjeitajima. Odabrani postupci ovise o prosudbi
revizora, ukljuéujuci i procjenu rizika materijalno znagajnih gresaka u financijskim izvjestajima
koji mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor
razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja
koje sastavlja Drustvo, kako bi odredio odgovarajuce revizorske postupke u danim okolnostima,
ali ne i za izrazavanje misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija takoder
ukljuéuje ocjenu primijenjenih radunovodstvenih politika i1 razboritost radunovodstvenih
procjena Uprave, kao i procjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vijerujemo da su pribavljeni revizijski dokazi dostatni i €ine razumnu osnovu za izrazavanje
naseg misljenja.

3.  Miiljenje

Prema naSem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim znagajnim
aspektima, financijski poloZaj Drustva na datum 31. prosinca 2011. godine, kao i rezultate
njegova poslovanja te novéani tijek i promjene kapitala za godinu koja zavrSava na taj datum,
sukladno zakonskom okviru financijskog izvjestavanja primjenjivom u Republici Hrvatskoj na
investicijska drustva.

4.  Isticanje pitanja

Bez utjecaja na nase misljenje, skre¢emo pozorost na biljeSku PotraZivanja od kupaca i ostala

potrazivanja.
RECONSULT d.o.o.
Trg hrvatskih velikana 4/1
10000 ZAGREB
ZAGREB, 30. travnja 2012.
Ovlasteni revizor: Revizorsko drustvo:

™ Z
Domagoj B mag.oec. ReﬁOE%lUl

REVIZUA | KONZAU H\C

ZAGREB3

Kreston International Recansub ¢ 0.0 Tra brvatakih velikana 4/1_ Zagreh, Traovatii sud u Zagrebu. MBS 080091897, Ziro-
ratun) 2360005-1 101271099 kod Zagrebagke banke 4 4. Zagred, Temeljni kapital draftva w iznces od
A gebal network of independert accounting frms 250.000,00 beums uplaéen u cijelosti Uprava: Zeljice Trom. Masija Zupanéié
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HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb

Izvjeitaj o financijskom polozaju
na datum 31. prosinca 2011.

AKTIVA

Pozicija

NEMATERIJALNA, MATERIJALNA IMOVINA 1
DUGOTRAJNA ULAGANJA

NEMATERIJALNA IMOVINA

MATERIJALNA IMOVINA

ULAGANJA U ZAJEDNICKE POTHVATE
ULAGANIJA U PRIDRUZENA DRUSTVA
ULAGANIJA U OVISNA DRUSTVA

DUGOTRAINA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAII
OSTALA IMOVINA

NOVCANA SREDSTVA I POTRAZIVANJA
NOVCANA SREDSTVA

POTRAZIVANIJA S OSNOVE INVESTICIJSKIH USLUGA
ZAIMOV1 1 POTRAZIVANJA

ODGODENA POREZNA IMOVINA

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDORBLIA 1
OBRACUNATI PRIHODI

OSTALA POTRAZIVANIJA
FINANCLISKA IMOVINA

VP I DRUGI FIN. INSTR. PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RDG

VP 1 DRUGI FIN. INSTR. RASPOLOZIV] ZA PRODAJU
VP 1 DRUGI FIN. INSTR KOJI SE DRZE DO DOSPJECA
UKUPNA AKTIVA

IZVANBILANCNI ZAPISI

PORTFELJ NALOGODAVACA

OSTALE IZVANBILANCNE STAVKE

31.12.2011.

892.433

859.875
32,558

0
0
0
0
0

5.159.429
27.079
15.284

0
2.460
4.233

5.110.373
10.094.671
184.411
9.910.260
0
16.146.533
22.022.894
10.472.894
2.550.000

u kunama
31.12.2010.

944.389

842207
102.182

0
0
0
0
0

2.196.756
226.279
104.059
180.937

8.456

73.818

1.603.207
15.463.036
229.413
15.233.623
0
18.604.181
36.187.987
33.137.987
3.050.000

4
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u kunama
1)  KAPITAL I REZERVE 4.913.850  7.129.916
a)  TEMELINI (UPISANI) KAPITAL 7.400.000  7.400.000
b)  VLASTITE DIONICE 0 0
¢)  REZERVE IZ DOBITI 370.000 370.000
d)  KAPITALNE REZERVE 0 0
e)  ZADRZANA DOBIT 102460  2.373.466
f)  PRENESENI GUBITAK -1.232.909 0
g)  DOBITILI GUBITAK TEKUCE GODINE 22308437  -3.597.919
h)  REVALORIZACIJSKE REZERVE 582.736 584.369
i) NEKONTROLIRAJUCI INTERES 0 0
2)  OBVEZE 11.232.683  11.474.265
2) ?ﬁﬁ%ﬁ(ﬁﬁﬁf nmm e UETROOVaNS 99326 246231
b) g%zgv?m KRB L SAIUNT] 9475971  9.998.795
¢)  OBVEZE PO IZDANIM FINANCIJSKIM INSTRUMENTIMA 0 0
d)  OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 1.245.995 828.960
e)  OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA 78.730 112.580
f)  OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE 45,792 67.063
g)  ODGODENA POREZNA OBVEZA 145.684 146.092
y  ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHODI BUDUCEG 1.598 1,081

RAZDOBLIJA
i)  REZERVIRANJA 0 0
j)  OSTALE OBVEZE 139.587 73.463
UKUPNO PASIVA 16.146.533  18.604.181
IZVANBILANCNI ZAPISI 22.022.894  36.187.987
PORTFELJ NALOGODAVACA 19.472.894  33.137.987
OSTALE IZVANBILANCNE STAVKE 2.550.000  3.050.000
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HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2011.

Pozicija

PRIHODI OD PROVIZIJA I NAKNADA ZA
INVESTICIJSKE USLUGE

RASHODI OD PROVIZIJA INAKNADA ZA
INVESTICIISKE USLUGE

REALIZIRANI DOBICI FI KOJA SE VODI PO FER

VRIJEDNOSTI KROZ RDG

REALIZIRANI GUBICI FI KOJA SE VODI PO FER
VRUJEDNOSTI KROZ RDG

NEREALIZIRANI DOBICI F1 KOJA SE VODI PO FER

VRIJEDNOSTI KROZ RDG

NEREALIZIRANI GUBICI FI KOJA SE VODI PO FER
VRIJEDNOSTI KROZ RDG

REALIZIRANI DOBICI FI RASPOLOZIVE ZA

PRODAJU
REALIZIRANI GUBICI FI RASPOLOZIVE ZA

PRODAJU
PRIHODI OD KAMATA

RASHODI OD KAMATA

POZITIVNE TECAINE RAZLIKE
NEGATIVNE TECAINE RAZLIKE

PRIHODI OD DIVIDENDI I UDJELA U DOBITI
OSTALI PRIHODI

AMORTIZACIJA

TROSKOVI ZAPOSLENIKA

OSTALI RASHODI

UKUPNO PRIHODI

UKUPNO RASHODI

DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
POREZ NA DOBIT

DOBIT ILI GUBITAK

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT
PROMJENE REVALORIZACISKIH REZERVI

NEREALIZIRANI DOBICI/GUBICI FINANCIISKE
IMOVINE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT
REKLASIFIKACIJSKE USKLADE

2011.
3.967.265
1.731.419

23.176
425
2.859
538
1.627.517

1.124.100

439.809
875.680
13.478
5.067
194,564
10.703
327.250
2.087.645
2.435.684
6.279.371
8.587.808
-2.308.437
0
-2.308.437
-26.799

0

-33.499

6.700
-2.335.236
131.457

u kunama
2010.

3.548.784
1.268.733
52.262
43.961
1.280
33.594
3.259

458.125

449527
879.093
14.238
16.351
351.291
565.929
162.445
2.731.671
2.950.516
4.986.570
8.584.489
-3.597.919
0
-3.597.919
308.291
400.000

-14.636

-77.073
-3.289.628
325.895
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HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb

Izvjestaj o novéanom toku

za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2011.

Pozicija

NETO NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI

DOBIT PRIJE OPOREZIVANIA

AMORTIZACIJA

REZERVIRANIJA

PRIHODI OD KAMATA

RASHODI OD KAMATA

POVECANJE/SMANJENJE POTRAZIVANJA S
OSNOVE OBAVLJENIH INVESTICIISKIH USLUGA
POVECANJE/SMANJENJE OSTALIH POTRAZIVANJA
POVECANJE/SMANJENJE FINANCIJSKE IMOVINE PO
FER VRIJEDNOSTI KROZ RDG
POVECANJE/SMANJENJE FINANCIJSKE IMOVINE
RASPOLOZIVE ZA PRODAJU
POVECANIJE/SMANJENJE ZAJIMOVA

PRIMICI OD KAMATA

IZDACI OD KAMATA

PRIMICI OD DIVIDENDI

POVECANJE/SMANJENJE OSTALIH STAVKI AKTIVE
POVECANJE/SMANJENJE OBVEZA ZA NAKNADE
VEZANE UZ TRGOVANIJE FINAN. INSTRUMENTIMA
POVECANJE/SMANJENJE OBVEZA PREMA
DOBAVLJACIMA

POVECANJE/SMANJENJE OBVEZA PREMA
ZAPOSLENIMA

POVECANJE/SMANIJENJE OBVEZA ZA POREZE |
DOPRINOSE

NETO NOVCANI TIJEK OD INVESTICLISKTH
AKTIVNOSTI

POVECANJE/SMANJENJE ULAGANJA U
MATERIJALNU IMOVINU
POVECANJE/SMANJENJE ULAGANJA U
NEMATERIJALNU IMOVINU

NETO NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI

POVECANJIE/SMANJENJE OBVEZA ZA PRIMLJENE
KREDITE, ZAIMOVE 1 PREDUJMOVE

NETO PROMJENE NOVCANIH SREDSTAVA
NOVCANA SREDSTVA NA POCETKU RAZDOBLIJA
NOVCANA SREDSTVA NA KRAJU RAZDOBLJA

2011.
598.919

-2.308.437
327.250

0
-439.809
875.680

88.775
-3.829.570
45.003

5.323.363

407.699
421.163
-827.031
254308
45.924

-146.905
417.035
-33.849

-21.680

-275.295
1.723

-277.018

-522.824

-522.824

-199.200
226.279
27.079

u kunama
2010.

-453.496

-3.597.919
162.445
-300.000
-449.527
879.093

-55.575
153.073
691.080

1.442.227

-228.918
669.431
-905.323
351.291
-65.328

117.552
700.537
-7.159

-10.476

-535314
-52.659

-482.655

831.418

831418

-157.392
383.671
226.279
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HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb

Izvjestaj o promjenama kapitala
za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2011,

Temeljni Rezerve iz :::::;te Zadrzana Revalor.
kapital dobiti godine dobit rezerve

1. sijefnja 2010. godine 7.400.000 370.000 1.414.302 969.866 15.362
Dobit/gubitak razdoblja 0 -3.597.919 0 0
NEraninmat aomacy gotec 0 0 0 249.007
financijske imovine
e o g 0 0 -1414302 1403600  320.000
promjene kapitala
Ukupno nevlasnitke
promjene kapitala 0 0 -5.012.221 1.403.600 569.007
31. prosinca 2010. godine 7.400.000 370.000 -3.597.919 2.373.466 584.369
Dobit/gubitak razdoblja 0 -2.308.437 0 0
le_{ztrax?l dot?lcﬂgubm 0 78.367
financijske imovine
Ostale nevlasnitke

-3.503. -80.000
promiens kapitala 0 0 3597919 3.503.915 80
B 0 0 1289.482  -3.503.915 -1.633
promjene kapitala
31. prosinca 2011. godine 7.400.000 370.000 -2.308.437 -1.130.449 582.736

u kunama

Ukupno

10.169.530

-3.597.919
249.007

309.298

-3.039.614
7.129.916

-2,308.437
78.367

14.004

-2.216.066
4.913.850
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HITA-VRIJEDNOSNICE d.d.

REVIDIRANI FINANCILJSKI IZVJESTAJ ZA RAZDOBLJE OD
01.01.2011-31.12.2011.



Obrazac: OP-ID-1 Opéi podaci o investicijskom drustvu

I1zvjestajno razdoblje: 01.01.2011-31.12.2011.
Identifikacijski broj kod agencije: 464

TVRTKA: HITA-VRIJEDNOSNICE d.d.
MBS 80195224

OIB 32998446701

Pojedinaéni ili konsolidirani izvjestaj pojedinaéni izvjeitaj

Adresa: 10000 Zagreb, Palmoticeva 2
Telefon: 4807 750

Fax: 4807 770

E-mail adresa: hita@hita.hr

Web stranica: www.hita.hr

Datum upisa u sudski registar 15.02.1992.

Podaci o predsjedniku i ¢lanovima uprave

Predsjednik uprave Ivan Tadin

Clan uprave Denis Cvitanovié

Clan uprave Libor Weiser

Podaci o predsjedniku i ¢lanovima nadzornog odbora
Predsjednik nadzornog odbora Hrvoje Tadin

Clan nadzorog odbora Branka Tadin
Clan nadzornog odbora Slavica Tadin
Broj zaposlenih 25

Ovlasteni brokeri i investicijski savjetnici

Broker / Investicijski savjetnik TADIN IVAN

Broker / Investicijski savjetnik CVITANOVIC DENIS
Broker / Investicijski savjetnik JURISIC BRANKA
Broker / Investicijski savjetnik FRGIC- VUCINIC IVA
Broker / Investicijski savjetnik MISOVIC MLADEN

Broker DI LEO JOSIPA
Broker GREGOV NIVES
Broker LOGOMER MAJA
Broker MANDIC PETRA
Broker MOKRIS DAMIR
Broker NUIC IGOR

Broker VUKOVIC NEBOJISA
Broker VUKELIC GABRUELA
Broker / Investicijski savjetnik WEISER LIBOR
Broker LOVRIC TAMARA
Broker PAJIC ANA

Broker SEREMET MILAN
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Iznos temeljnog kapitala u kunama 7.400.000

Dionidari
Ivan Tadin, B. 10000 ZAGREB, ADZIJE 22/1 100,00% dionica

Naziv revizorske kuce: Reconsult d.o.o. Zagreb

Podaci o poslovnim bankama i brojevima rauna

Vrsta Banka Ziro-raéun

Redovni ratun HPB D.D. 2390001-1100352151

Ra¢un nalogodavea HPB D.D. 2390001-1300004161

Racun skrbnistva HPB D.D. 2390001-1300004660
Redovni radun CENTAR BANKA D.D. 2382001-1100134564

Rac¢un nalogodavca CENTAR BANKA D.D. 2382001-1300003193
Redovni ratun ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKA 2402006-1100061129

Racun nalogodavca ERSTE & STEIERMARKISCHE BANKA 2402006-1300000082
Redovni raéun HYPO ALPE ADRIA BANK D.D. 2500009-1101285926
Redovni racun SG Splitska banka d.d. 2330003-1151424380

Ra¢un nalogodavea SG Splitska banka d.d. 2330003-1351433011

Ragun nalogodavca SG Splitska banka d.d. DEVIZNI 2330003-1551433048 - EUR
Racun nalogodavca SG Splitska banka d.d. DEVIZNI 2330003-1551433064 - USD
Racun nalogodavca SG Splitska banka d.d. DEVIZNI 2330003-1551433072 — CHF
Raéun nalogodavca SG Splitska banka d.d. DEVIZNI  2330003-1551784188 — CAD
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Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI).
Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave 27. travnja 2012, . za daljnje odobrenje od strane Glavne
skupstine.

Financijski izvjestaji sastavljeni su za financijske instrumente, financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti
kroz radun dobiti i gubitka, te financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, osim one 2a koju ne postoji
pouzdana mjera fer vrijednosti. Ostala financijska imovina iskazana je po amortiziranom ili povijesnom trosku.
Ovi financijski izvjeStaji pripremijeni su na principu neogranitenosti poslovanja.

Podaci u financijskim izvjeStajima iskazani su u HRK.

Znatajne radunovodstvene politike dosljedno su primijenjene na sva razdoblja prikazana u ovim financijskim

Prihodi od provizija i naknada

Prihodi od provizija i naknada sastoje se od naknada za usluge posredovanja pri kupnji i prodaji vrijednosnica,
naknada za upravljanje portfeljem, te usluga savjetovanja. Rashodi od naknada i provizija vecinom se sastoje od
provizije za usluge burze, depozitorija vrijednosnih papira i usluge namire. Prihodi i rashodi priznaju se u
| raunu dobiti i gubitka po pruzanju usluge.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata nastali temeljem potraZivanja i obveza iz poslovnih odnosa obratunatih do datuma
bilance priznaju se u radunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka. Financijski prihodi i rashodi priznaju se u
ratunu dobiti i gubitka kada nastaju.

Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u viasni€ke vrijednosnice priznaje se u ratunu dobiti i gubitka na datum
objavljivanja prava na dividendu.

Neto gubitak / dobitak

Neto gubitak / dobitak ukljutuje dobitke i gubitke temeljem prodaje financijske imovine (realizirani neto
gubitak / dobitak ) i promjene fer vrijednosti financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz RDG
(nerealizirani neto gubitak / dobitak).

Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preradunati su u kune (HRK) po srednjem tecaju na
datum transakcije. Monetarna imovina i obveze izraZeni u stranim valutama preralunate su u kune na datum
bilance po srednjem tefaju HNB. Telajne razlike proizasle iz preratunavanja stranih sredstava placanja priznaju
se u raunu dobiti i gubitka.

Te&ajne razlike po vlasnitkim instrumentima u stranim valutama klasificiranim kao raspolozivim za prodaju
iskazuju se u kapitalu, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer vrijednosti, sve do trenutka prodaje.

Oporezivanje

Druitvo obratunava i plaéa poreze sukladno hrvatskim poreznim zakonima. Iznos poreza na dobit za poslovnu
godinu sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza.

Tekuéi porez predstavlja iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti uz primjenu poreznih stopa




vaze¢ih na datum bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze.

Odgodeni porez izratunava se metodom bilantne obveze, pri &emu se uzimaju u obzir privremene razlike
izmedu knjigovodstvenih vrijednosti i iznosa koji se koriste za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog
poreza temelji se na pretpostavijenom nadinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza. Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ée se ostvariti buduéa oporeziva
dobit na teret koje se moze iskoristiti neiskoriSteni porezni gubitak, a odgodena porezna obveza priznaje se za
sve oporezive privremene razlike.

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, oprema i uredski namjestaj pogetno se iskazuju po trosku nabave umanjenom za iznos amortizacije.
TroSak nabave obuhvaca nabavnu cijenu i sve troskove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje
za namjeravanu uporabu.

Troskovi tekuceg odrzavanja i popravaka, zamjene te investicijskog odrzavanja manjeg obujma priznaju se kao
rashod kad su nastali. TroSkovi znacajnih investicijskih odrzavanja i zamjene se kapitaliziraju.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u radunu dobiti i gubitka u
razdoblju kada se nastali.

Dijelovi nekretnina i opreme koji imaju razligiti korisni vijek trajanja evidentiraju se kao posebne stavke
imovine.

Amortizacija se priznaje u ralunu dobiti i gubitka primjenjujuéi lineamu metodu kako bi se trodkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne
imovine. Procijenjeni vijek trajanja imovine u tekuéem razdoblju:

namjestaj 4 godine
racunalna oprema 2 godina
Financijski instrumenti

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u slijedede kategorije: imovinu po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, imovinu raspoloZivu za prodaju, te zajmove i potrazivanja.
Novostecena financijski instrumenti klasificiraju se sukladno internim pravnim aktima drudtva.

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka odnosi se na financijsku imovinu
namijenjenu trgovanju kao i imovinu koja je na podetku priznavanja odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz
RDG. Ova imovina se poletno priznaje po trosku nabave, a kasnije se mjeri po fer vrijednosti sukladno
intemim pravnim aktima druStva. Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici ukljuteni su u radun
dobiti i gubitka.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju namjerava se drati na neodredeno vrijeme, ali se moze prodati u
svrhu odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju promjena cijena vlasnigkih instrumenata. Ova imovina pogetno se
priznaje po trodku ulaganja uveéano 2a transakcijske troskove, a nakon podetnog priznavanja iskazuju se po fer
vrijednosti temeljenoj na kotiranim cijenama ili iznosima izvedenim iz modela nov&anih tokova. Dobici i gubici
koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se izravno u
kapital do trenutka prodaje ili umanjenja. Tefajne razlike po vlasnickim instrumentima u stranim valutama
klasificiranim kao raspoloZivi za prodaju iskazuju se u kapitalu, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer
vrijednosti.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortiziranog troska financijske imovine ili financijske
obveze i rasporedivanja prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivna
kamatna stopa je kamatna stopa koja toéno diskontira procijenjena buduéa novéana placanja ili primitke kroz
ofekivani vijek trajanja financijskog instrumenta do neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine ili
obveze. Prihod se priznaje metodom efektivne kamatne stope za one instrumente koji nisu instrumenti po fer
vrijednosti kroz RDG.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te imovine isteknu
ili u sluéaju prijenosa financijske imovine u skladu s MRS 39. Financijska obveza prestaje se priznavati kada se
ugovorene obveze podmire, otkaZu ili isteknu.




Zajmovi i potraZivanja su nederivamna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja ne kotira
na aktivnom tristu. Oni ukljuuju i potraZivanja te depozite financijskim institucijama.

Tro3kovi operativnog najma

Placanja po operativnom najmu priznaju se u radunu dobiti i gubitka lineamom metodom tijekom trajanja
najma.

Novac i novéani ekvivalenti
Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju novéana sredstva kod banaka, te gotovinu u blagajni.
Primanja zaposlenih

Tijekom redovnog poslovanja, prilikom isplata plaéa, Drudtvo u ime svojih zaposlenika koji su é&lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi iskazuju se kao dio troska placa. Druftvo nema dodatni mirovinski plan, te stoga nema nikakvih
drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja druga
primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

Drustvo priznaje obvezu za otpremnine kada prekine radni odnos zaposleniku prije datuma umirovljenja ili
odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu.

Drustvo priznaje obvezu za jubilame nagrade ravnomjemo tijekom razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, na
temelju stvarnog broja godina radnog staZa.

Drustvo priznaje rezerviranja za bonuse kada postoji ugovorna obveza.
Upravljanje sredstvima v ime i za radun treéih osoba

Druitvo upravlja sredstvima u ime i za rafun pravnih i fiziskih osoba i zaradunava naknadu za te usluge. S
obzirom da ta sredstva ne prestavljaju imovinu drustva, iskljudena su iz bilance u financijskih izvjed¢ima.

Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja, jamstva, garancija i sudske sporove priznaju se ako Drudtvo ima
sadadnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ce biti potreban
odljev resursa radi podmirivanja te obveze, te ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Upisani kapital i rezerve

Upisani kapital iskazuje se u svoti koja je upisana u sudski registar prilikom osnivanja, odnosno promjene upisa
vrijednosti kapitala u trgovatkom registru, Kapital se u poslovnim knjigama iskazuje se kao: upisani kapital,
rezerve (zakonske, revalorizacijske i ostale), zadr2ana dobit ili preneseni gubitak, te dobit ili gubitak tekuée
godine. Dividende se priznaju kao obveza u razdoblju u kojem su objavljene ili isplacdene iz zadrZzane dobiti,

Obveze

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze priznaju se temeljem uredne isprave (radun, ugovor, obradun), a
uvecane za kamate prema sklopljenom ugovoru odnosno odluci Drustva.

Obveze se klasificiraju prema roku dospijeéa na dugoroéne (dospijece najmanje 12 mjeseci nakon datuma
bilance), te kratkoro&ne (dospijece u roku od 12 mjeseci od datuma bilance).

Obveze po zajmovima na koje se plaéa kamata inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za
pripadajuce transakcijske troskove. Naknadno vrednovanje provodi se po amortiziranom trofku i svaka razlika
izmedu primitaka (umanjenih za transakcijske tro¥kove) i iznosa koji se plaéa po dospijetu priznaje se u radunu
dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja otplate metodom efektivne kamatne stope.
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Prosudbe i procjene

Drustvo koristi prosudbe i procjene koje se odnose na buduénost. Procjene i pretpostavke koje nose znadajan
rizik stvaranja materijalnih razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u slijedeéoj financijskoj
godini su slijedece:

*  fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata (koji ne kotiraju na aktivnom trZistu),

* rezerviranja za umanjenje vrijednosti zajmova i potrazivanja (dokaz o nenaplativosti)

® procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina i opreme

[’apitata - . ) Ll _‘gi b gl %, i (AT U S Y. b | i

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina
Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina iskazana Jje kako slijedi:

DUGOTRAJNA MATERLIALNA | NEMATERLIALNA IMOVINA

_{u HRK)

- T O ol Mgl medney My,
NABAVNA VRIJEDNOST
31.12.2010, . . 712832 - 0 B22855  1.885.207
Vrijednesno uskiadenis
Direking povedania 281838 281,938
Prijencs s imovine u pripremi 4318 281.536) 71018 (]
Prodaja i rashocovanie 197.210) {87.210)
31.12.2011, . . 620.340 . 0 1ameeT 1780013
ISPRAVAK VRUEDNOSTI
31122010, . . 810.480 . 40448 ssosse
Vrjsdnosno uskiadenie
Amorizaci 13 2011 godinu £7.301 250,348 327.250
Prodaje i rashocovenje (80 588) (90.588)
31422011, 547.783 299.797 887.580
NETO KNJIGOVODSTVENA
VR DNOST
31.12.2011. . - 32887 - o Bsa.A7S 232433
31.12.2010. : = 102182 < 0 842.207 $44.389

Na datum bilance obavljen je popis dugotrajne materijalne imovine i nisu utvrdene razlike u odnosu na
knjigovodstveno stanje. Temeljem odluke Uprave, rashodovana je imovina nabavne vrijednosti 97.210 kuna.

Istovremeno, tijekom 2011.godine nabavljena je uglavnom informaticka oprema u vrijednosti od 281.936 kuna.
Najzna&ajniji dio nabavljene informatitke opreme odnosi se na daljnje usavriavanje i razvoj softvera preuzetog
od drustva ICF broker d.o.o. prilikom preuzimanja brokerskog poslovanja navedenog drudtva.

Ukupno obraunana amortizacija imovine u 2011. godini iznosi 327.250 kuna.
Drustvo je koristilo propisane amortizacijske stope iz Zakona o porezu na dobit, &1.12., stavak 3.




Novac i novéani ekvivalenti
(u kunama)
OPIS 3112201 31122010
Ziro ratuni kod banaka i u blagsini HRK 27.019 226279
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
(u kunama)
OPIS 31.122011 31.122010.
Potrazivanja od investicijskih i pomoénih usluga 25685 104.834
PotraZivanja od kupaca 23 viasnitke vrijednosnice 4.427.100 511.722
Potrativanja za obralunate ksmate i dividende 155.708 85423
Potrafivanja za porez na dobit 237221 378.970
HL Ostalo 175.176 272015
UKUPNO _5.020.89%0 1.352.964
Na datum bilance sva iskazana potraZivanja su nedospjela (potraZivanja od investicijskih usluga i potraZivanja
za kamate naplacena su poZetkom 2012. g.). NajznaZajniji dio ostalih potraZivanja se odnosi na potrazivanje za
porez na dodanu vrijednost (29.821) i potraZivanja iz ugovornog odnosa (131.515 kn).
PotraZivanja od kupaca za vlasni¢ke vrijednosnice odnose se prodaju dionica ZagrebaZke burze d.d. Drustvo je
sklopljenim Ugovorom o prodaji i prijenosu dionica prodalo 1.325 dionica. Navedena potraZivanja su prodana,

te se ofekuje naplata istih u 2012. godini.

Dani depoziti
(u kunama)
OPIS 31.12.2011. 31122010
Depozit kod SKDD 77.034 430 853
Il za operativn najam 30426 182 660
Depozit za poslovni prostor 4.000 4.000
UKUPNO 111.450 617.513

Depozit kod SKDD predstavlja polog u Jamstvenom fondu. Na kraju 2011.g. Drutvo ima 1 vozilo u
operativnom najmu.

Upisani kapital

Upisani kapital iznosi 7.400.000 kuna i u cijelosti je uplaéen u noveu.
Jedini €lan / osniva& Drustva je Ivan Tadin, Zagreb.
Osnovni cilj Drustva u upravijanju kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrZavanja najnizeg
iznosa temeljnog kapitala koji sukladno Zakonu o trzistu kapitala za ovo investicijsko drustvo iznosi najmanje
1.000.000,00 kuna i odrzavanje kapitala takvim da bude veéi od zbroja svih kapitalnih zahtjeva.
Ostali ciljevi Drustva kod upravijanja kapitalom su:

® otuvati sposobnost Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neogranienog




poslovanja
* udovoljiti kapitalnim zahtjevima

* odr2ati bilancu sa znagajnim komponentama novea i kratkotrajne imovine

Rezerve
(u kunama)
OPIS 3 122011, 31122010
Zakonske rezerve 370.000 370.000
Rezerve fer vrijednost 342736 264 369
Revalorizacijske priuve nematerijalne imovine 240,000 320000
UKUPNO 952736 954,369

Zakonske rezerve formirane su tijekom 2009. g. sukladno Zakonu o trgovackim drustvima toéno 5% od

iznosa temeljnog kapitala. Zakonske rezerve u cijelosti su formirane iz zadrzane dobiti.

Rezerva fer vrijednosti ukljuéuje nerealizirane dobitke i
imovine raspoloZive za prodaju, umanjene za pripadajuci

Zadrzana dobit

Zadrzana dobit ukljuéuje akumulirane dobiti iz prijasnjih razdoblja, umanjene za isplacenu dividendu. U

gubitke od promjene fer vrijednosti financijske

porez.

2011. godini Drustvo je iz zadrzane dobiti pokrilo gubitak 2010. godine za iznos od 2.365.010 kn.

Rezerviranja

U 2011, nije bilo potrebe za rezerviranja temeljem sudskih postupaka.

Obveze prema dobavljaéima

(u kunama)
OPIS 31.12.2011. 31.12.2010
Obveze prema dobavljadima 1245 995 828.960
Obveze vezane uz trgovanije 99326 245231
Ostale obveze 141 185 74 544
UKUPNO 1.345.321 1.075.191

Obveze prema dobavljagima podmiruju se u roku dospijeca.

Najznaéajniji dio ostalih obveza odnosi se na obveze za kamate proprimljenim kreditima (139.587 kn).




Obveze prema zaposlenicima

{u kunama)
OPIS 3112201 31.122010
Obveze za neto place 76.460 110.770
Obveze za doprinose, porez i p_irez 44 792 67.063
_Ostale obveze 2270 1810
UKUPNO 123.522 179.643

Obveze prema zaposlenicima podmirene su tijekom sijeénja 2012. g.

Primljeni krediti

Dru$tvu su odobrena dva kratkorogna bankarska kredita (revolving) &ija ofplata je osigurana zaduznicama , te
ostalim instrumentima naplate. Clan Drustva osobno je jamac za primljeni kredit.

Krediti su odobreni u kunama za kupnju dionica odnosno za obrtna sredstva. Ugovorena je kamatna stopa u
iznosu od 8,80% godisnje. Dospijece kredita je prva polovica 2012. g.

Drustvo podmiruje obveze po primljenim kreditima sukladno sklopljenom ugovoru.

Odgodena porezna imovina / obveza

Odgodena porezna imovina priznaje se temeljem odbitnih privremenih razlika i neiskori&tenih poreznih
gubitaka u mjeri u kojoj se oekuje ostvarenje dostatne porezne osnovice u buduéim razdobljima, sukladno
poreznim propisima.

Na dan bilance Drustvo je iskazalo odgodenu poreznu imovinu u iznosu od 2.460 kuna kao 20%-ni udio
vrijednosnog uskladenja dionica vodenih u kratkoro¢noj financijskoj imovini.

Odgodena porezna obveza priznaje se na temelju oporezivih privremenih razlika koje za posljedicu imaju
oporezive iznose pri odredivanju oporezive dobiti (poreznog gubitka) u buduéim razdobljima kada ée

Na dan bilance Drudtvo je iskazalo odgodenu poreznu obvezu u iznosu 145.684 kuna &to odgovara 20%-om
udjelu iskazanog vrijednosnog uskladenja dionica koje se vode na dugoroZnoj financijskoj imovini i

revalorizacijskog iznosa nematerijalne imovine.

Prihodi i rashodi od provizija i naknada

(u kunama)

OPIS 31122011 31.12.2010
Naknade i provizije za izvrienje naloga za klijenta 3.846 908 3536207
Naknade i provizije 2a upravljanje portfeljom 1612 747
| Ostali prihodi 118 745 11.830
Trofkovi usluga uredenog triidta 855.068 663886
Troskovi usluga klirintke organizacije 572776 401 868
Ostali rashodi 27.387 5382
NETO PRIHODI / RASHODI 2.512.034 2477.648




Neto realizirani dobici / gubici
(u kunama)
OPIS 31.122011. 31122010
Realizirani dobici fin.imovine kroz RDG 23.176 52262
Reslizirani gubici fin.imovine kroz RDG 425 43 961
Realizirani dobici fin. imovine raspoloZive za prodaju 1.627.517 3359
Realizirani gubici fin imovine raspoloZive za prodaju 1.124.100 458.125
NETO REALIZIRANI DOBICI / GUBICI 526.168 (446.565)
Neto nerealizirani dobici / gubici
(u kunama)
OPIS 31122011 31122010
Nerealizirani dobici fin imovine kroz RDG 2.859 1.280
Nerealizirani gubici fin imovine kroz RDG 538 33.5%4
NETO NEREALIZIRANI DOBICI / GUBICI 2321 (32.314)
Neto prihodi / rashodi od kamata
(u kunama)
OPIS 31.12.2011 31122010
Prihodi od kamata 439 809 445 527
Rashodi od kamata 875.680 879.083
NETO PRIHODI/ RASHODI OD KAMATA (435.871) (429.566)

Neto tefajne razlike
Tijekom 2011. g. Drutvo je ostvarilo pozitivau razliku izmedu pozitivnih i negativnih tefajnih razlika (8.411
kune).
Ostali prihodi
(u kunama)
OPIS 3112201 31.12.2010.

Prihodi od kamata 439 809 449527

Prihodi od dividendi 194 564 351.291

Ostalo 10.703 565.929

OSTALI PRIHODI 645.076 1.066.747




Ostali rashodi
(u kunama)
QPIS 31.12.2001. 31.12.2010
Amortrzacyjs 327250 162 445
Trodkovi zaposlenika 2.087.645 2731671
Rashodi od kamata 875.680 870093
Bankarske usluge i naknade 276.188 197.597
Ostalo 2435684 2990516
OSTALI RASHODI 6.002.447 6.961.322
Porez na dobit
(u kunama)
OPIS 31122011 31.12.2010.
Ratunovodstvena dobit prije oporezivanjas (2308437) (3.597.919)
Porezno nepriznati trofkovi 139 708 125.748
Neoparezivi prihodi (225.773) (442 753)
POREZNI GUBITAK (2.394.502) (3914 924)
Preneseni porezni gubitak iz prethodnih razdoblia (3.996.576) (B1.651)
Ostala sveobuhvatna dobit
Izvjedtaj o iznosima i uéincima poreza za sve stavke ostale sveobuhvatne dobiti:
R 2011. 2010.
b Stavke ostale sveobubvatne dobiti Prije Porez na Poslije Prije Porez na Poslije
> pareza dobit poreza poreza dobit porezs
B Promiene revalorizacijskih rezervi 0 0 0 400.000 | (80000) | 320000
2 | Aktuarski dobici/gubici 1] 0 0 0 0 0
3 Dobici/gubici proizatli iz preratunavanja
financijskih izvjetaja inozemnog poslovanija 0 0 0 0 0 0
4 Nereslizirani dobici/gubics financijske imovine
raspolofive za prodaiu (33.499) 6.700 (26.799) (14.636) 2927 | (11.709)
5 Dobici/gubici od instruments zadtite novianog
toka 0 0 0 0 0 0
6. UKUPNO (33.499) 6.700 (26.799) 385364 (77.073) 308.291
7. | Reklasifikacijska usklada za dobitke/gubitke 1z
ponavnog mjerenja financijske imovine 131457 | (26291) | 105.166 | 325895 | (65179) | 260716
raspoloZive za prodaju priznate u dobit/gubitak
8 UKUPNO OSTALA SVEOBUHVATNA
DOBIT 97.959 | (19.592) 78.367 | 711259 | (142.252) | 569.007




IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvanbilangne zapise Cine tuda sredstva nalogodavatelja na radunima za posebne namjene u bankama, §to se
odnosi na sredstva klijenata.

Tijekom 2011. godine nije bilo primjedbi od strane klijenata, niti agencije na izvriene transakcije i placanje
istih.

Drustvo je nalogodavac po ugovoru o izdavanju garancije izdane od banke za iznos od 2.500.000,00 kn za
podmirenje iznosa u sluéajevima neispunjenja obveze prema SKDD temeljem ugovorne namire za brokersko
poslovanje. Garancija je izdana na iznos od 2.500.000,00 kuna, s datumom dospijeca 15.05.2012.

Drustvo je nalogodavac po ugovoru o izdavanju garancije izdane od banke za iznos od 50.000,00 kn za
podmirenje iznosa u sluéajevima neispunjenja obveze prema SKDD temeljem ugovorne namire za skrbnicko
poslovanje. Garancija je izdana na iznos od 50.000,00 kuna, s datumom dospijeca 31.12.2012.

SUDSKI SPOROVI

Drustvo u sklopu svog redovnog poslovanja nije imalo znagajnijih aktivnih sudskih sporova.
Drustvo vodi sudski spor protiv 1 klijenta radi stjecanja bez osnove, i 1 sudski spor protiv HFP-a radi naknade
Stete.

POTENCIJALNE OBVEZE

U financijskim izvjeStajima za 2011. godinu Drudtvo je prikazalo sve obveze, u sklopu svog redovnog
poslovanja. Drustvo nema saznanja o potencijalnim obvezama koje nisu objavljene u financijskim izvjeStajima.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma izvjestavanja, 2 do datuma odobrenja financijskih izvjeftaja, nije bilo dogadaja koji bi znaajno
utjecali na financijske izvjeitaje Drustva za 2011. godinu, koji bi, slijedom toga, trebali biti objavljeni.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Drustvo je na dan 31. prosinca 2011. godine iskazalo financijsku imovinu u vrijednosti:

{u kunama)
OPIS 31.122011. 31.122010
Vlasnitke vrijednosnice - kotiraju na burzi 3.864.603 6.428 926
Vlasnitke vrijednosnice - ne kotiraju na burzi 5.908.064 8 658.064
Viasnitke vrijednosnice financ institucija 137.593 146 633
UKUPNO 9.910.260 15.233.623

Na dan 31.12.2011.godine sve vrijednosnice su slobodne od zaloga.
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Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

(u kunama)

OPIS 31.122011 31.12.2010

Viasnitke vrijednosnice nefinanc. trg drudtava 184411 229413

Viasmitke vrijednosnice financ. trg. drustava 0 0

UKUPNO 184.411 229.412

puﬁrwljdmﬁhwdoﬁltlim i

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijaine obveze druge strane s kojom je Drustvo
izvriilo transakciju. IzloZenost Drudtva kreditnom riziku na datum bilance, koja proizlazi iz depozita kod
SKDD, novca i novéanih ekvivalenata, te ostalih potraZivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenata &ija je
pozitivna vrijednost na taj dan prikazana u bilanci. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju
se odnosno plaéaju nakon isporuke putem ovladtenih brokera. Rizik nepladanja drzi se minimalnim jer se
prodani vrijednosni papiri isporucuju tek nakon 3to je odgovarajuéi iznos primljen na radun. Ako bilo koja
strana ne |spun| S\'Ojl.l obvcm. lmpoproda_]na transakcija se ne zakljuuje.

Nema iznosa promjene fer vrijednosti koji se moze direktno pripisati kreditnom riziku.

ac llludjukagneﬁnlimmlubjaunjai
‘“)ﬁmmmmmpmmm
) po fer vrijednosti umjesto po trofku ili amortiziranom trofku,
objaviti iznos reklasificiran iz svake kategorije i u svaku kategoriju te razloge za reklasifikaciju

FJ—ZOII godini nije provedena reklasifikacija financijske imovine.

=

mw:uprdmmﬁMa)mnhwiu
oo 26 ; _ S isibaots I obvess 4 &
mm:Mhoﬁuunﬂﬂithkjwuﬁehuﬁﬁujo;,mw
izvorne imovi -MMnkﬁnmm&bwmmm

U 201 1. godlm nije bilo imovine koja se prestaje priznavati, 1

|

: 'mmminm-mm}u@m mu je kolateral prodati ili ponovno zaloiiti
mmmwmmmumjem hmmmm-wa,
WmmmmMummmh

I—Fcr vrijednost kolaterala je jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti. ]
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_':im“imlmeinﬁﬂm -q:umaam umanjuje hmmmmmamnje]
_'ﬁMuaumlumtlﬁjdm.nadohu-nmhkhnﬁnnnjshmm

U 2011. g. nije bilo umanjenja za kreditne gubitke.

12

Ako je subjekt izdao instrument koji sadr¥i i komponentu obveze i komponentu kapitala i rijed je o
tr koji ima viSe ugradenih derivativa &je su vrijednosti meduovisne (kao 3to je konvertibilni

futﬂmt:pnmpijmogoﬂm).dlbnjeobjuﬁﬁ postojanje takvih obiljeZja




Na datum bilance Druétvo nuc izdalo takvu vrstu instrumenata. l

koji se ne plac: imhiknla&jcmnumm
ani prije nego §to je odobreno izdavanje financijskih izy

i iznos na

Drusdtvu su odobrena 2 kratkoroéna bankarska kredita (revolving) &ija otplata je osigurana zaduznicama, te
ostalim instrumentima naplate. Clan Drustva osobno je jamac za primljeni kredit.

Krediti su odobreni u kunama za kupnju dionica odnosno za obrtna sredstva. Ugovorena je kamatna od 8,80%
godisnje. Dospijece kredita je prva polovica 2012, g.

Drutvo podmiruje obveze po primljenim kreditima sukladno sklopljenom ugovoru.

I_|' |‘ 1
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Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Drustvo je na dan 31. prosinca 2011. godine iskazalo financijsku imovinu u vrijednosti:

{u kunams)

OP1S 31.12.2011. 31.12.2010
Vlasnitke vrijednosnice - kotiraju na burzi 3.864.603 6.428 926
Viasmitke vrijedn - nie kotiraju na burzi 5.908 064 8.658 064
Viasnitke vrijednosnice financ institucija 137.593 146,633
UKUPNO 9.910.260 15.233.623

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka

(u kunama)

OPIS 31.122011 31.122010
Vlasnitke vrijednosnice nefinanc, trg. drultava 184411 229413
Viasnitke vrijednosnice financ. rg drustava 0 0
UKUPNO 184.411 229.412

I-!----------l



upravljanje rizicima. Drustvo je izloZeno rizicima koji se opéenito odnose na trgovanje vrijednosnim papirima i
posjedovanje istih. Drustvo je izloZzeno ugincima promjena uvjeta na domaéem a posredno i na medunarodnom
tr2istu.

Najznatajnije vrste rizika kojima je Drudtvo izloZeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti, tr#isni rizik (rizik
promjene tedaja, rizik promjene kamatnih stopa, cjenovni rizik) i operativni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpladivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo

izvriilo transakciju. IzloZenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance, koja proizlazi iz depozita kod

SKDD. novea i novéanih ekvivalenata, te ostalih potraZivanja, proizlazi iz-fer vrijednosti instrumenata &ija je

pozitivna vrijednost na taj dan prikazana u bilanci. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju

se odnosno placaju nakon isporuke putem ovladtenih brokera. Rizik neplatanja drZi se minimalnim jer se

prodani vrijednosni papiri isporu¢uju tek nakon &to je odgovarajuéi iznos primljen na radun. Ako bilo koja

strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuduje.

|| Rizik likvidnosti

Odgovornost za rizik likvidnosti lezi na Upravi drustva, koja je izradila prikladan okvir za upravljanje rizikom

likvidnosti, kratkoro&nim, srednjoroénim i dugoroénim financiranjem i zahtjevima upravijanja likvidno$éu.

Drudtvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi prikiadne pricuve, bankovna sredstva i pricuve pozajmljenih

ﬂsmds:ava. neprekidnim pracenjem predvidenih i stvarnih nov&anih tijekova, te usporedujuéi rokove dospijeéa
financijske imovine.

Kamatni rizik

Drustvo je izloZeno rizicima povezanim s uginkom promjena trZisnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj

i novéane tokove. Rizikom se upravlja odrzavanjem prikladne kombinacije izmedu fiksne i promjenjive

kamatne stope na posudbe. Drudtvo u ovom trenutku nije za$tiéeno od ovih rizika buduéi je vecina financijske

imovine i obveza (novac, novéani ekvivalenti, jamstveni depozit kod SKDD, te primljeni krediti) kamatonosna.

Tekajni rizik

Drustvo moZe ulagati u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u valutama koje nisu
njegova funkcionalna valuta. Medutim, Drustvo za sada nema imovinu (izuzev novca) i obveze denominirane u
stranim valutama. Sukladno tome, Drustvo na datum bilance nije bilo izloZeno riziku promjene tedaja jer su
iznosi imovine denominirane u stranim valutama bili mali.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je moguénost fluktuacije cijena, koja ée utjecati na fer vrijednost ulaganja i ostalih instrumenata
Cija se vrijednost izvodi iz pojedinih ulaganja. Primama izloZenost cjenovnom riziku proizlazi iz ulaganja
Drustva u vlasni¢ke vrijednosnice raspoloZive za prodaju odnosno po fer vrijednosti kroz RDG. Drustvo
aktivno trguje viasni¢kim vrijednosnicama.

Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobiZajenim trZinim uvjetima. Veéina financijskih instrumenata Drustva se
iskazuje po fer vrijednosti na datum bilance,

Knjigovodstvena vrijednost novea i novéanih ekvivalenata i kredita i potrazivanja istovjetna je amortiziranom
trodku tih instrumenata koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti. Uprava smatra da je fer vrijednost
financijske imovine i obveza priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.
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Na datum bilance Drustvo nije imalo takve imovine.
o R s 1 ~»

Drustvo je pod kontrolom Ivana Tadina iz Zagreba. DruStvo smatra da neposredno povezana osoba sa svojim
vlasnikom, ¢lanovima Uprave, Elanovima uZe obitelji kljutnog rukovodstve u skladu s definicijom navedenom
u MRS 24 Objavijivanje povezanih stranaka.

Ukupne place isplacene povezanim osobama u 2011. g iznose 204.251 kn. PotraZivanja od kljuénog
rukovodstva i &lanova Nadzomog odbora iznose 1.070.771 kn.

Zagreb, 27.04.2012,

ZAGRES, Pelmoliceva 2



A na dan 31.12.2011. .
= 7 e
Na izvje3tajni
Broj pozicije Opis pazicije Aop| 312 :d";:"""’ datum tekuceg
& razdoblja
Nematerijalna, materijalna imovina i
! dugotrajna ulaganja (TAOP2 do AOPS) : Ne- i
a) 000 +..+ 005 |Dugotrajna nematerijalna imovina 2 842.207 859875
b) 010 +.+014 |Dugotrajna materijaina imovina 3 102.182 32 558
c) 03 Ulaganija u zajednitke pothvate 4 0 0
d) 04 Ulagania u pridruZena drujtva 5 0 0
e) 05 Ulaganja u ovisna druftva 6 0 0
f) 061 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 7 0 0
B ostalo iz skupine 0 |Ostala imovina 8 0 0
Novtana sredstva i potrazivanja
2 (TAOP10 do AOP15) 9 2.196.756 5.159.429
a) | 100+.+102 _|Novtana sredstva 10 226279 27.079)
b) 120 +..+ 127 |PotraZivanja s osnove obavijenih investiciiskih | 11 104.059 15.284
<) 150+..+153 _ |Zajmovi i potrazivanja 12 180.937
d) 17 Odgodena porezna imovina 13 8.456 2.450
Plaéeni trodkovi buduéeg razdoblja i obratunati
&) - prihodi i 73818 5
f) |ostalo iz skupine 1 |Ostala potraZivania 15 1.603.207 5.110.373
3 Financijska imovina (¥ AOP17 do AOP19) 16 15.463.036 10.094.671
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
+.+332 s : i 184.411
® Hih=t201:88 po FER vrijednosti kroz dobit ili gubitak ¥ 229.413
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti '
810.
st R S ST i 18 15.233.623 i
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
v et 0
c) J00v1802 koji se drze do dospijeéa 9 0
E UKUPNO AKTIVA (AOP1+AOP9+A0P16) 20 18.604.181 16.146.533
Izvanbilanéni zapisi (AOP22+A023) 21 36.187,987 22.022.894
Portfelj nalogodavaca 22 33.137.987 18.472 894
Ostale izvanbilanéne stavke 23 3.050.000 2550000
Zagreb, 27.04.2012. HITAYRIEDHOSNICE g

-] tichsia usluge | posiovane
fnancijsiim inslrumenima
7 AGRE B, Paimotieva 2

- R R EEREEEeEmes s s s s o o



J22011. 0
Sl _ ulunama
Na izvjeStajni
Broj pozicije Opis pozicije Aop| 312 "’i’:‘“"“ ammjuumg
gocus razdoblja
Kapital i rezerve
1 (AOP25-A0P26+A0P27+A0P28+A0P29- 24 7.129.916 4.913.850
AOP30+ AOP31+A0P32+A0P33)
a) 90 Temeljni (upisani) kapital 25 7.400.000 7.400.000
b) 91 Vlastite dionice 26 0
) 92 Rezerve iz dobiti 27 370.000 370.000
d) 93 Kapitalne rezerve 28 0
e) 940 |Zadr?ana dobit 29 2.373.486 102.460}
f 941 Preneseni gubitak 30 0 1.232 808)
| g) 95 Dobit ili gubitak tekute godine 3l -3.567.818 -2.308.437
h) 96 Revalorizacijske rezerve 32 584.369 582 738/
i) Nekontrolirajuéi interes 33 w O
2 Obveze (SAOP35 do ADP44) 34 11.474.265 11.232.683
Obveze za naknade vezane uz trgovanje
) [300 At 208 g enciiskcion intrumentions. 3 245.231 a
b) 210 +.+ 214 [Obveze za primljene kredite, zajmove i predujmove | 36 9,098 795 8.475.871
¢) | 220 +..+ 224 |Obveze po izdanim financiiskim instrumentima 37 0 i
d) | 240 +..+ 241 |Obveze prema dobavljatima 38 828.960 1.245 985
e) | 250+.+252 |Obveze prema zaposienicima 39 112.580 78.730
f) | 260+.+264 |Obveze za poreze i doprinose 40 67.063 45.792]
2) 266 Odgodena porezna obveza 41 146.092 145684
27 Odgodeno plaéanje troskova i prihodi buduceg £ 1:508
h) razdoblia i 1.081 '
1) 28 Rezerviranja 43 0
[ oo ot obw 44 120 587
D | skupine 2 . 73.463
3 UKUPNO PASIVA (AOP24-A0P34) 45 18.604.181 16.146.533
Izvanbilanéni zapisi (AOP47+AOQP48) 46 36.187.987 22.022.8%4
Portfelj nalogodavaca 47 33.137.987 10.472.684
Ostale izvanbilanéne stavke 48 3.050.000 2550.000
Oznaka Dodatak bilanci
1 KAPITAL I REZERVE (AOPS0+AOP51) 49 0 0
a) Pripisano imateljima kapitala matice 50
b) Pripisano nekontrolirajuéem interesu 51

Napomena: Stavke pod brojem La. i Lb. popunjavaju obveznici izrade konsolidiranih godisnjih financijskih

Zagreb, 27.04.

2012,




— Suhoamg
Tekuce razdoblje
700+.+717 |Prihodi od proviziia i naknada 23 obavliene investicijske usluge 52 3.548.784 3067285
661+.+666 |Rashodi od provizija i naknada 2a obavljene investicijske usluge 53 1.268.733 1.731.418
: Neto prihodi/rashodi od provizija i naknada (AOP32-AOPs3) | 54 2.280.051 2.235.846
' 270 Realizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer 55 B
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 52.262 :
Realizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
630 | vrijednosti kroz dobit ili gubitak 9% 43.961 -
. Neto realizirani dobici/gubici (AOP55-A0P56) 57 8.301 22.751
' 760 Nerealizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer 58 o
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 1.280 )
Nerealizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer Iy
620 |vrijednosti kroz dobit ili gubitak 7 33.504 -
; Neto nerealizirani dobici/gubici (AOP38-AOPS9) 60 32314 2321
771 Realizirani dobici_financijske imovine raspolozive za prodaju 61 3.258 __ 1s27517
631 Realizirani gubici financijske imovine raspolozive za prodaju 62 458.125| 1.124.100
Neto realizirani dobitci/gubici Minancijske imovine raspoloZive
.3‘ prodaju (AOPS1-AOP62) 63 -454.866 503.417
s 622 Neto vrijednosno nskladenje zajmova, kredita i imovine koja se o
- drZi do dospijeéa 0 0
634 Ostala neto rezerviranja i vrijednosna uskladenja 65 0 0
72 |Prihodi od kamata 6 449527 436808
£ 65 |Rashodi od kamata 67 879.093 §75 680
Neto prihodi/rashodi od kamata (AOP66-AOP67) 68 -429.566 435871
l 75 Pozitivne iefajne razlike 69 14 238 13.478|
. 64 Negativne tetajne razlike 70 16.351 5.067
. 8 Neto telajne razlike (AOPS2-A0P70) 71 -2.113 8411
' 73 Prihodi od dividend:. udiela u dobiti i ostalih vrijednosnih papira 2 351.2891 184,564
ostalo iz R = =
! skupine 7 Ostali prihodi 73 565920 10.703
9 Ukupno ostali prihodi (AOP72+A0P73) 74 917.220 205.267
610 |Amortizacija 75 162.445 327.2%
600 Troskovi zaposienika 76 2.731671] 2087845
el is i rashodi 7 2.435 684
skupine 6 | OS2l rashodi 2990516 e
Ukupno ostali rashodi (AOP75+AOP76+A0P77) 78 5.884.632 4.850.579
E Ukupni pribodi 79 4.986.570 6.279.371
Ukupni rashodi 80 8.584 488 8,587.808
20 Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP79-AQPR0) 8] -3.597.919 -2.308.437
81 Porez na dobit 82 0] 0
Dobit ili gubitak 83 -3.507.919] -2,308.437
) Pripisanc imateljima kapitala matice &4 0 0
b)| ipisano nekontrolirajucem inferesu 85 0 0
4 Ostala sveobuhvatna dobit (3 AOPR7 do AOPS2) 86 308.291 -26.799
Promjene revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme, 3 400,000 0
nematerijaine imovine) : . =
b) primania B 0 =l
Dobici ili gubici proizasli iz preratunavanja financijskih izvjeStsje | o
inozemnog poslovanja 0
) prodaju 90 =14 636 -33.488
e Dobici/gubici od instrumenta zatite novéanog toka 91 0 l
Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobiti 92 -77.073 6.700
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP83+AOPSE) 93 -3.289.628 -2.335.236
Pripisano imateljima kapitala matice 94 0
b Pripisano nekontrolirajuéem interesu 93 0
16 Reklasifikacijske usklade 96 325.895 131457

N TEw AW .

Zagreb, 27.04.2012.

Napomena: Stavke pod brojem 13.a, 13.b,, 15.8. 1 15.b. popunjavaju obveznici izrade konsolidiranih godi3njih financijskih
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1 [Neto novéani tijek od poslovnih aktivnosti 139 -453.496 598.919
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 140 -3587 918 -2.308.437
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 141 162445 327250
Ispravak vrijednosti potrazivania i sl. otpisi 142 0
Rezerviranja 143 -300.000
Prihodi od kamata 144 445527 -439.808|
Rashodi od kamata 145 579.083 875880
Umanjenje imovine 146 g §
Povecanje/smanjenje potra2ivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga | 147 -55.575 _ eams
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja 148 153.073| -3828570
Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vijednosn kroz dobit 1l 148 £81.080 ~ 45.003]
Povecanje/smanjenje financijske imovine raspoloZiva za prodaju 150 1442227 5323383
Povecanje/smanjenje financijske imovine kojs se dr#i do dospijeca 151 0
Poveéanje/smanjenje zajmova | potraZivanja 152 -228.918 407 888
Primici od kamata 153 668.431| 421.163
izdaci od kamata 154 . -805.323 -827.031
Primici od dividendi 155 351.281 254308
Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 156 85328 453924
!’Wﬁéﬂﬂ]e{mﬂ obveza za naknade vezane uz trgovanje financijskim — I
mstrumentima 157 il |
|Povecanje/smanjenie obveza prema dobavljadima 158 700.537 417,035
Povedanje/smanjenje obveza prema zaposlenicima 159 -7.158 _ -33.849)
Poveéanje/smanjenie obveza za poreze 1 doprinose 160 -10.476 -21.680
Poveéanje/smanienie ostalih obveza 161
Povecanje/smanjenie ostalih stavki pasive 162
Plaéen porez na dobit 163

2 |Neto noviani tijek od investicijskih aktivnosti 164 -535.314 -275.295
[Povecanje/smanjenje ulaganja u materijalou 165 -52 858 1723
Povecanje/smanienje ulagania u nematerijalnu imovinu 166 -482 855 -277.018
|Povecanje/smanjenje ulaganja u zajednicke pothvate, pridruZena i ovisna 167 0
|Povecanje/smanjenije ostalih stavki ulaganjs 168 0

3 |Neto noviéani tijek od financijskih aktivnosti 169 831.418 -322.824
Povecanje/smanjenje obveza za primliene kredite, zajmove 1 predujmove 170 831418 -522.824
|Povecanje/smanjenje obveza po izdanim financijskim instrumentima 171 0
Povecanje/smanjenje obveza za izdane podredene instrumente 172 0
Primici od emitiranja dionifkog kapitala i ostale uplate vlasnika
|investicijskog drustva 173 0
|1splata dividendi ili udiela u dobiti 174 0 0
|Poveéanje/smanjenje ostalih stavki 175 i 0

ol ¢l0 povecanje/smanjenje noveanih sredstava | novianih ekvivalenats
(AOP139+A0P164+A0P169) 176 -157.392 -199.200

5 |NovEana sredstva i novéani ekvivalenti na pofetku razdoblja 177 383.671 226279

6 |[Novac i noviani ekvivalenti na izvjedtajni datum (AOP176+A0P177) 178 226.279 27.079
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Dobit ili Revalorizacija Raspodjelj
gubitak ZadrZana financijske Ostale ivo

tekuce dobit ili imovine revaloriz [nekontrolir] Ukupno
Upisani |Rezerve| Rezerve | godine preneseni raspolozive za | acijske | ajuéim kapital i
Opis pozicije kapital |kapitala| iz dobiti | (razdoblja) gubitak prodaju rezerve |interesima| rezerve
Stanje 01. sijeénja
prethodne godine 7.400.000 370.000|  1.414.302 969.866 15.362 0 0| 10.169.530

ma W

Promjena
ratunovodstvenih politika
Ispravak pogreski
prethodnih razdoblja
Stanje 01. sijefnja
prethodne god.
(prepravljeno) 7.400.000 0| 370.000] 1.414.302 969.866 15.362 0 10.169.530
Dobit ili gubitak razdoblja -3.597.919 -3.597.919
Nerealizirani dobici ili
gubici od financijske
imovine raspoloZive za

prodaju 249.007 249.007
Ostale nevlasnitke

miene kapitala -1.414.302 1.403.600 320.000 309.298
Ukupno nevlasnitke
promjene Kapitala
(prethodno razdoblje) 0 0 0| -5.012.221 1.403.600 249.007{ 320.000 0| -3.039.614
Povecanje/smanjenje
upisanog kapitala
|Ostale uplate vlasnika
Isplata udjela u
dobiti/dividenda
Ostale raspodijele
vlasnicima

Stanje na zadnji dan 7.400.000 0| 370.000| -3.597.919 2.373.466 264.369| 320.000 7.129.916
[Stanje 01. sijetnja tekuce
{godine 7.400.000 0| 370.000{ -3.597.919 2.373.466 264.369| 320.000 7.129.916

=

Promjena
rafunovodstvenih politika
Ispravak pogreski
prethodnih razdoblja

Stanje 01. sijeénja tekuce
[IE‘- (prepravljeno) 7.400.000 370.000| -3.597.919 2.373.466 264.369| 320.000 7.129.916
Dobit ili gubitak razdoblja -2.308.437 -2.308.437
Nerealizirani dobici ili
.‘EUblC.I od ﬁnanculskc 78,967
imovine raspoloZive za

rodaju 78.367
Ostale nevlasnicke

romiene kapitala 3.587.918 -3.503.915 0] -80.000 14.004
Ukupno nevlasnitke

romjene kapitala 0 0 0] 1.289.482| -3.503.915 78.367| -80.000 0| -2.216.066
Povecanje/smanjenje
upisanog kapitala 0
Ostale uplate vlasnika 0 0
Isplata udjela u
dobiti/dividenda 0 0
Ostale raspodjele
vlasnicima 0 0
Stanje na zadnji dan
izvjeStajnog razdoblja 7.400.000 0| 370.000] -2.308.437| -1.130.449 342.736] 240.000

=

.

4.913.850
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