Sukladno odredbama c&lanka 219. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br. 88/08,
146/08 i 74/09) te sukladno Pravilniku o objavljivanju informacija investicijskog drustva (NN
48/09), investicijsko drustvo HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. objavljuje

OPCE INFORMACIJE O PODRvUéJIMA IZ POSLOVANJA
INVESTICIJSKOG DRUSTVA na 31.12.2010

.1 Informacije o subjektima ukljuéenim u objavljivanje

Naziv investicijskog drustva: HITA-Vrijednosnice d.d., Palmoti¢eva 2, Zagreb
Subijekti uklju€eni u objavljivanje: HITA-Vrijednosnice d.d.

Investicijsko drustvo nema mati¢no drustvo niti ovisna drustva, te ne sastavlja konsolidirana
financijska izvjeSc¢a.

.2 Informacije o upravljanju rizicima

Opis strategije i politike upravljanja rizicima

Svrha Strategije upravljanja rizicima je definiranje principa i procedura za upravljanje rizicima
investicijskog drustva. Strategijom se odreduju politike i postupci upravljanja rizicima kojima
investicijsko drustvo moze biti izlozeno u svom poslovanju. Odreduju se sklonosti
preuzimanju rizika, definiraju se jasne linije ovlasti i odgovornosti za upravljanje rizicima,
definira se metodologija utvrdivanja i mjerenja odnosno procjenjivanja rizika kojem je
investicijsko drustvo izloZeno ili bi moglo biti izloZzeno, te se definiraju i druga pitanja vazna za
upravljanje rizicima.

Strategija upravljanja rizicima HITA-Vrijednosnica d.d. sastoji se od slijedecih politika:
A Politika upravljanja trziSnim rizikom
A Politika upravljanja operativnim rizikom
A Politika upravljanja kreditnim rizikom
A Politika upravljanja rizikom likvidnosti

Cl|jeVI strategije kao i politika upravljanja rizicima su:

Identificiranje, pracenje, kontroliranje i mlnlmallzwanje svih vrsta rizika.

A Definiranje oblika suradnje, komunikacije i razmjene podataka izmedu pojedinih
organizacijskih jedinica uklju€enih u upravljanje i kontrolu rizika.

A Uspostavljanje adekvatnog i pravovremenog izvjeStavanja koje omogucuje stalno
pracenje svih elemenata vezanih uz rizike.

A Postavljanje principa za odredivanje i minimaliziranje rizika.

A e Uspostava adekvatnog izvjeStavanja.
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OPIS POLITIKE UPRAVLJANJA TRZISNIM RIZIKOM

Investicijsko drustvo je izradilo i primjenjuje:
e Strategiju trgovanja
¢ Interni model vrednovanja
kako bi djelotvorno upravljalo svim znac¢ajnim €imbenicima trzi$nih rizika.

Strategijom trgovanja investicijsko drustvo osigurava da se na efikasan i siguran nacin
izvrSavaju transakcije, da se prate postojece pozicije financijskih instrumenata, te da se
definiraju postupci aktivhog upravljanja pozicijama, kao i uklju€ivanja u knjigu trgovanja.

Interni model vrednovanja propisuje na koje nacine se vrednuju pojedine pozicije u knijizi
trgovanja i knjizi pozicija kojima se ne trguje.

Provodenje strategije trgovanja te dono$enje internog modela vrednovanja nuzno je u
nadleznosti razli¢itih ¢lanova uprave.

OPIS POLITIKE UPRAVLJANJA OPERATIVNIM RIZIKOM

Operativni rizik je rizik gubitka zbog pogreSaka, prekida ili Steta uzrokovanih neadekvatnim
internim procesima, osobama, sustavima ili vanjskim dogadajima, uklju€ujuéi i rizik izmjene
pravnog okvira. Operativni rizik uklju€uje i rizik prevare relevantnih osoba ili klijenata, rizik
pogreske relevantnih osoba ili klijenata, rizik informacijskog sustava.

Investicijsko drustvo operativni rizik smanjuje redovnom internom i eksternom revizijom,
sustavom jasno definiranih nadleznosti i odgovornosti, standardizacijom postupaka, te
periodiCnim razmatranjem i analizom promjena u poslovanju investicijskog drustva, a
narocito u promjenama informacijskog sustava te promjenama u poslovnim procesima.

Investicijsko drustvo sukladno Sigurnosnoj politici informacijskog sustava definira proces
zastite u slu€aju odredene krizne situacije koja moze dovesti do gubitka podataka ili neke
materijalne Stete. Investicijsko drustvo redovito provodi testiranje navedenih procesa. Uprava
investicijskog drustva i Direkcija informatike i telekomunikacija su odgovorni za unaprjedenje
navedenih procesa u skladu s poveéanjem obujma poslovanje te potencijalnih gubitaka
kojima bi investicijsko drustvo moglo biti izloZzeno.

OPIS POLITIKE UPRAVLJANJA KREDITNM RIZIKOM

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novCane obveze druge
ugovorne strane prema investicijskom drustvu. Kreditni rizik obuhvaca i rizik smanjenja
vrijednosti potraZivanja uslijed promjene kreditne sposobnosti duznika, kao i rizik
nemogucnosti naplate potrazivanja.

Ukoliko druga strana nije u mogucnosti podmirenja obveza, investicijsko drustvo gubi ili cijelu
vrijednost pozicije ili dio vrijednosti koji se ne mozZe nadoknaditi tijekom kreditnog slucaja.

Bavljenje kreditnim rizikom obuhvaéa procjenu i mjerenje rizika od pogorSanja financijskog
polozaja i/ili propasti pojedinog klijenta, a time i smanjenje kvalitete cjelokupnog kreditnog
portfelja.

Direkcija radunovodstva i financija prati sva potrazivanja investicijskog drustva te njihova
dospije¢a i prekoraCenja dospije¢a. Ukoliko postoje prekoraenja dospije¢a Direkcija
raCunovodstva i financija izvjeStava nadleznog ¢lana Uprave i izvrSitelja Funkcije upravljanja
rizicima.

HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. Zagreb, Palmoti¢eva 2, Tel 01 4807 750, Fax 01 4807 770
Podruznice: Dubrovnik, Osijek, Pula, Rijeka, Split, Zadar, Varazdin Internet adresa: www.hita.hr



Investicijsko drustvo ¢e u svom poslovanju teziti minimiziranju izlozenosti kreditnom riziku te
¢e sukladno navedenom voditi portfelj potrazivanja disperziran s obzirom na vrstu, poloza;j i
rejting duznika.

OPIS POLITIKE UPRAVLJANJA RIZIKOM LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti je rizik da investicijsko drudtvo dode u poziciju nemoguénosti podmirenja
financijskih obveza u roku dospijeca.

Rizik vlastite likvidnosti odnosi se na sposobnost investicijskog drustva da osigura sredstva i
novac potreban za podmirenje vlastitih obveza, da namiri potrebe za gotovim novcem
klijenata investicijskog druStva i da bude u moguénosti udovoljiti zahtjevima drugih strana.

Rizik likvidnosti kontrolira se i prati i u skladu sa Pravilnikom o minimalnoj likvidnosti
investicijskog drustva.

Kako bi se smanijio rizik likvidnosti, Uprava drustva pomno planira prihode i rashode te
odrzava dostatnu likvidnost. Drustvo svakodnevno provodi izraCun likvidnosti investicijskog
drustva. lzvrSitelj Funkcije upravljanja rizicima jednom mjesec¢no vrSi pregled stanja
likvidnosti investicijskog drustva. Ukoliko nastupi riziCha situacija Uprava investicijskog
druStva ¢e donijeti odluku o kreditnom zaduzivanju ili brzoj prodaji dijela imovine.

Organizacija funkcije za upravljanje rizicima

Investicijsko drustvo ustrojilo je organizacijska pravila odvijanja procesa upravljanja rizicima
na nacin da je definiralo duznosti i odgovornosti pojedinih organizacijskih dijelova
investicijskog drustva.

Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta detaljnije su pojasnjene duznosti i
odgovornosti svih organizacijskih jedinica investicijskog drustva.

Uprava investicijskog drustva odgovorna je za definiranje strategija prema rizicima, politika
upravljanja rizicima, postavljanje generalnih limita za rizike, upravljanje Knjigom trgovanja,
definiranje oCekivanog prinosa u odnosu prema preuzetim rizicima, postavljanje odnosa rizik-
prinos za investicijsko drustvo, donoSenje odluka u kriznim situacijama (neocekivanim
okolnostima).

Investicijsko drustvo je ustrojilo Direkciju upravljanja rizicima unutar Sektora za nadzor i
rizike, te je imenovalo vrsitelja duznosti Funkcije upravljanja rizicima.

VrSitelj Funkcije upravljanja rizicima odgovoran je za identifikaciju rizika, definiranje, motrenje
i procjenjivanje rizika s pripadajuéom podjelom na podvrste rizika, podrska Upravi u
odredivanju limita, uskladivanje s ranije definiranim limitima, pripremanje periodi¢nih
izvjeStaja o rizicima za Upravu i pracenje rizika na svim razinama u svim organizacijskim
cjelinama investicijskog drustva.

Opseg i vrste sustava izvjeStavanja o rizicima i sustav mjerenja rizika, i politike zastite od
rizika i umanjenje rizika, te strategije i postupke za pracenje ucinkovitosti zaStite od rizika i
umanjenja rizika propisane su Strategijom upravljanja rizicima investicijskog drustva kao i
svim povezanim internima aktima.
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.3 Informacije o kapitalu

Kapital investicijskog drustva Cine slijedece kategorije:
e osnovni kapital
e dopunski kapital |
e dopunski kapital 11

Kapital investicijskog drustva izraunava se kao zbroj osnovnog kapitala, dopunskog kapitala
| i dopunskog kapitala I, uvazavajuci odbitne stavke pojedinin kategorija kapitala, udjel
pojedinih kategorija u kapitalu te namjenu pojedine kategorije kapitala.

Glavna obiljeZja osnovnog kapitala:

e U cijelosti je uplacen i upisan,

e bezuvjetno je nepovratan,

e U cijelosti i bez ograniCenja je na raspolaganju za pokriée manjkova i gubitaka iz
tekuceg poslovanja, ¢im nastanu,

o neoptereéen je poreznim davanjima, u protivnom, prije upotrebe za pokri¢e rizika i
gubitaka potrebno je uvaziti sve porezne obveze,

e U sluCaju steCaja, odnosno likvidacije investicijskog drustva, na raspolaganju je za
pokrice gubitaka, nakon §to su podmirene obveze prema svim vjerovnicima,
imateljima instrumenata investicijskog drustva, a koji nemaju obiljeZja osnovnog
kapitala.

U osnovni kapital drustva uklju¢ene su slijedeée stavke sa pripadajuéim iznosima:

STAVKA . I,ZNOS

(u tisuéama kuna)

Uplacene redowne dionice 7.400

Rezene formirane iz dobiti nakon oporezivanja 370

Zadrzana dobit 2.374

Gubitak tekuce godine -3.598

OSNOVNI KAPITAL 6.546
Dopunski kapital |

Posebne rezene (dugotrajne financijske imovine) 264

KAPITAL INVESTICIJSKOG DRUSTVA 6.810

Osnovni kapital drustva na dan 31.12.2010. iznosi 6.546.000,00 kuna. Dopunski kapital |
iznosi 264.000 kuna.

Kapital investicijskog drustva na dan 31.12.2010. iznosi 6.810.000 kuna (slovima: Sest
milijuna osamsto deset tisu¢a kuna).

HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. Zagreb, Palmoti¢eva 2, Tel 01 4807 750, Fax 01 4807 770
Podruznice: Dubrovnik, Osijek, Pula, Rijeka, Split, Zadar, Varazdin Internet adresa: www.hita.hr



4 Informacije o minimalnim kapitalnim zahtjevima

Investicijsko drustvo provodi postupke ocjenjivanja internog kapital i minimalnog iznosa
kapitala potrebnog za pokri¢e kapitalnih zahtjeva sukladno Pravilniku o adekvatnosti kapitala
investicijskih drustava (NN 48/2009)

Informacije o iznosima Kkapitalnih zahtjeva za odredene kategorije rizika (na dan
31.12.2010.):

STAVKA . I,ZNOS
(u tisuéama kuna)
Iznos kapitalnog zahtjev za trziSne rizike 2.549
Iznos kapitalnog zahtjev za kreditni rizik 320
Iznos kapitalnog zahtjev za operativni rizik 1.054
Zbroj stavki 3.923

Investicijsko drustvo kapitalne zahtjeve za operativni rizik raCuna prema jednostavnom
pristupu, a kapitalne zahtjeve za kreditni rizik prema standardiziranom pristupu.

.5 Informacije o izloZenosti riziku druge ugovorne strane

Na dan 31.12.2010. investicijsko drustvo nije bilo izlozeno riziku druge ugovorne strane koji
proizlazi iz izvedenih financijskih instrumenata, repo ugovora, obratnih repo ugovora,
ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge
ugovorne strane, marznih transakcija i transakcija s dugim rokom namire.

.6 Informacije o izloZenosti kreditnom riziku

Opis postupaka utvrdivanja rezervacija

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja, jamstva, garancija i sudske sporove priznaju se
ako Drustvo ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog dogadaja,
ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja te obveze, te ako se
iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Opis rezervacija

Temeljem sudskog postupka koji se vodi protiv DruStva (prekrSajni postupak XVII-G-
5070/2006 pri PrekrSajnom sudu u Zagrebu), u 2010. godini izvrSeno je ukidanje rezerviranja
(300.000 kn), radi donoSenja nepravomoc¢nog rjeSenja kojim se obustavlja prekrSajni
postupak (Prekrdajni sud u Zagrebu, broj presude XVII-G-5070/2006 od 02.02.2010.).
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Ukupan iznos izlozenosti kreditnom riziku, te iznosi izloZenosti prema kategorijama

Kategorije izlozenosti (Elanak 126. stavak 2, Pravilnika o . vlznos .
adekvatnosti kapitala): I;Ioz’enostl (u
tisuéama Kn)
PotraZivanja ili potencijalna potrazivanja od srediSnje drzawe ili
srediSnjih banaka 394
Potrazivanja ili potencijalna potrazivanja od institucija 431
Potrazivanja ili potencijalna potrazivanja od trgovackih drustava 183
PotraZivanja ili potencijalna potraZivanja od stanownitva 109
Kratkorona potrazivanja od institucija i trgovackih drustava 342
Ostale stake — Gotovina i ekvivalent gotovine 738
Ostale stavke — Materijalna imovina 102
Ostale stawke — Ulaganja u kapital (Pozicije iz knjige pozicija kojima
se ne trguje) 2.463
Ukupan iznos izlozenosti kreditnom riziku 4.762

Investicijsko drustvo ne koristi postupak pridruzivanja kreditnog rejtinga dodijeljenog od
vanjskih institucija za procjenu kreditnih rizika ili agencija za kreditiranje izvoza, pojedinim
kategorijama izloZzenosti.

.7 Informacije o kapitalnim zahtjevima za trzisSne rizike

Ukupan iznos kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike je 2.549.000,00 Kn (slovima: dva milijuna i
petsto Cetrdeset devet tisu¢a kuna), a sastoji se od slijedecih vrsta trZidnih rizika:

Iznos
Vrsta trzisnog rizika kapitalnog
zahtjeva (kn)
_Speciﬁc":ni i opc¢i pozicijski rizik Masnic¢kih financijskih 1560
instrumenata '
\Valutni rizik 0
Robni rizik (jednostawni pristup) 0
Robni rizik (pristup ljestvice dospije¢a) 0
Rizik prekoracenja dopuStenih izloZenosti 989
UKUPNO 2.549
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.8 Informacije o operativhom riziku

Investicijsko drustvo prilikom racunanja kapitalnog zahtjeva za operativni rizik koristi
jednostavni pristup. Prema jednostavnom pristupu, kapitalni zahtjev za operativni rizik je 15%
trogodiSnjeg prosjeka relevantnih pokazatelja. Relevantni pokazatelj investicijsko drustvo
rauna kao zbroj sljedeéih pozicija u Racunu dobiti i gubitka sa svojim pozitivnim ili
negativnim predznakom:

neto prihod od kamata;

neto prihod od provizija i naknada;

prihod od dividendi, udjela i ostalih vrijednosnih papira;

neto realizirani dobitci/gubitci;

neto realizirani dobitci/gubitci financijske imovine raspolozive za prodaju;

neto teCajne razlike;

ostali prihodi.

.9 Informacije o izloZzenosti po vlasnic¢kim ulaganjima u knjizi
pozicija kojima se ne trguje

Investicijsko drustvo pozicije vlasni€kih ulaganja u knjizi pozicija kojima se ne trguje drzi zbog
strateskih razloga, te od njih ne o¢ekuje nuzno kapitalne dobitke.

Predmetne pozicije vlasni¢kih ulaganja investicijsko drudtvo vrednuje po troSku ulaganja
uveano za transakcijske trod8kove, a nakon pocCetnog priznavanja iskazuju se po fer
vrijednosti izvedenoj iz modela novc¢anih tokova. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjene fer
vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju se izravno u kapital do
trenutka prodaje ili umanjenja. Te€ajne razlike po vlasniCkim instrumentima u stranim
valutama klasificiranim kao raspoloZivi za prodaju iskazuju se u kapitalu, zajedno s dobicima
i gubicima od promjene fer vrijednosti.

Ukupna vrijednost pozicija vlasni¢kih ulaganja u knjizi pozicija kojima se ne trguje na dan
31.12.2010. godine je iznosila 2.463.010,30 kune. Od toga su pozicije u iznosu od
620.410,30 kuna vrednovane po nabavnoj vrijednosti, a pozicije u iznosu od 1.842.600,00
kuna po procijenjenoj vrijednosti.

Niti jedna od pozicija u knjizi pozicija kojima se ne trguje ne kotira na MTP-u ili burzi.

U Zagrebu, 27. travnja 2011.
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